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A importancia da correta gestdo de apdlices de seguro D&O

O mercado de seguro D&O (Director and Officers) cresceu substancialmente no Brasil nos
Ultimos anos. Trata-se de modalidade de seguro de responsabilidade civil que tem o
objetivo de resguardar diretores e conselheiros de eventuais perdas financeiras pessoais
decorrentes de seus atos na administracdo de empresas. Tais apdlices podem oferecer
também cobertura a prejuizos sofridos pela prépria sociedade em decorréncia de atos de
seus administradores que possam causar danos a terceiros. A contratacdo dessa
modalidade de seguro busca evitar que tais danos a terceiros figuem sem reparacdo e
impedir que gastos imprevistos com verbas indenizatorias e honorarios advocaticios causem
impacto substancial no patriménio pessoal dos administradores e das proprias sociedades.

A maior parte das apoélices de seguro D&O comercializadas no Brasil pertence a dois tipos
de seguros de responsabilidade civil regulados pela Circular Susep n® 336/2007: (i) as
apolices a base de ocorréncias e (ii) as apolices a base de reclamagfes. O correto
entendimento destas modalidades € vital para que as empresas contratem seguros
adequados as suas necessidades e administrem tais apdlices de forma a garantir a protecéo
pretendida.

A apolice a base de ocorréncias tem como objeto apenas a protecéo contra danos ocorridos
durante a vigéncia da apdlice e com relacdo aos quais o segurado pleiteie a garantia durante
a vigéncia do contrato ou nos prazos prescricionais em vigor. Ou seja, 0 dano a terceiro
pode ter ocorrido durante a vigéncia da apdlice, mas, por exemplo, caso o terceiro
prejudicado apenas tenha apresentado a reclamacédo apés a vigéncia do contrato de seguro
ou apos o prazo prescricional legal, tal dano ndo estara coberto.

Ja a apdlice a base de reclamagfes oferece cobertura mais ampla, tendo em vista que inclui
ndo somente os danos ocorridos durante a vigéncia da apdlice, mas também durante o
periodo de retroatividade. O periodo de retroatividade, fixado pelas partes quando da
contratacdo da apdlice, é o periodo anterior a vigéncia do contrato durante o qual danos
causados a terceiros também estardo cobertos. Além disso, para obter a garantia, também
€ necessario que o terceiro apresente a reclamacao® ao segurado durante a vigéncia da
apolice ou durante prazos complementar e suplementar previstos na Circular Susep n°
336/2007, os quais expandem esse periodo no qual reclamacdes recebidas pelo segurado
estardo cobertas?. Por conseqiiéncia, tais prazos também expandem a amplitude de
cobertura em comparacéo com a apoélice a base de ocorréncias.

Existe ainda uma subespécie da apolice a base de reclamacdes — a chamada apolice a base
de reclamagbes com notificagdo. Nesta modalidade, determinados fatos capazes de gerar
danos a terceiros, mas para 0s quais ainda néo tenha sido recebida reclamacéo, podem ser
cobertos, desde que tenham sido notificados a seguradora durante a vigéncia da apdlice.
Ou seja, a apolice a base de reclamacdes com notificacdo inclui todas as coberturas
previstas na apolice a base de reclamagfes pura e simples com o acréscimo de fatos que
tenham o potencial de gerar reclamacdes, mas que ndo tenham ainda se materializado.

Isso significa que a apolice a base de reclamagfes com notificacdo apresenta uma cobertura
potencialmente maior ainda para os administradores e para a sociedade do que a apdlice a

1 A defini¢édo de reclamacdo dependera de cada apélice, mas, em geral, ela é considerada qualquer agéo judicial
ou processo administrativo, movido em face dos administradores, que possa ter repercussdes financeiras, ainda
gue indiretas, nos seus respectivos patrimonios.

2 Os prazos previstos na Circular Susep n° 336/2007 sdo o prazo complementar e o suplementar. O prazo
complementar é o prazo adicional de, no minimo, 1 ano, contado a partir do término do periodo de vigéncia da
apdlice, que sera obrigatoriamente concedido pela seguradora para a apresentacdo de reclamagdes por terceiros
nos casos previstos na prépria regulamentacdo. O prazo suplementar é o prazo para apresentagdo de
reclamacdes apds o prazo complementar que podera ser contratado pelo segurado mediante o pagamento de um
prémio adicional e de acordo com os termos de cada apdlice.
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base de reclamacdes pura e simples, o que também justificaria 0 pagamento de um prémio

Bo|et| 11 maior. A cobertura seria expandida para reclamacdes materializadas apds o fim da vigéncia
da apodlice, do prazo complementar ou até mesmo do prazo suplementar, desde que o fato
novembro 2011 tenha sido identificado & época da sua ocorréncia como potencial gerador de dano e

notificado a seguradora nos prazos estabelecidos no contrato.

Portanto, se, durante a vigéncia de apolice a base de reclamagfes com natificacdo, a
sociedade ou os seus administradores tomarem conhecimento de fatos ou circunstancias
gue tenham potencial de dar causa a uma reclamacéo contra eles, a seguradora devera ser
imediatamente notificada por escrito. Caso o0 sinistro relacionado a notificacdo venha a
ocorrer, a reclamacao vai ser considerada como feita a época da notificacdo a seguradora,
independentemente de quando o dano tenha ocorrido.

Assim, nos casos de seguros D&0O com modelo de apélice de reclamacgdes com notificacao,
deve haver, por parte do segurado e da sociedade, a preocupagdo de monitorar, avaliar e
notificar (por escrito e sempre diretamente a seguradora), ao longo da vigéncia da apdlice,
gualguer evento que possa dar causa a sinistro e gerar reclamacéo futura. A inobservancia
desse cuidado podera ensejar a perda de cobertura para reclamacgfes relevantes
apresentadas ap0ds os prazos complementar ou suplementar, conforme o caso, o que podera
trazer consequéncias financeiras relevantes para a sociedade e seus administradores.
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